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Во-первых, пражское правительство не было обременено никакими репарациями, и это, в отличие, от немецкой, авст​рийской и венгерской ситуации, сделало ситуацию в Чехосло​вакии сравнительно стабильной. В Праге и Братиславе не было того ажиотажа, того панического сброса национальной валюты, который провоцировал кризисы в крупных городах соседних государств.
Во-вторых, Чехословакия в отличие от Польши и Югосла​вии обладала высокоразвитой экономикой, которую удалось быстро поставить на ноги. Эта экономика в значительной сте​пени базировалась на богатых природных ресурсах, имеющих повышенную ценность в эпоху нестабильности. Данный мо​мент тоже увеличивал степень доверия к национальной валю​те и правительству.
В-третьих, социальная стабильность в Чехословакии была на порядок выше, нежели в Германии, Австрии и Венгрии, где фактически произошли революции, приведшие к власти пра​вительства либо вообще безответственные, либо объективно вынужденные идти на поводу у толпы. Да и по сравнению с Польшей, в которой социальные катаклизмы то затихали, то снова активизировались, Чехословакия оказалась образцом организации классового мира.
В-четвертых, даже межнациональные отношения в Чехо​словакии, несмотря на серьезные трудности первых лет, ни​когда не складывались столь остро, как, например, в Югосла​вии, где отдельные народы практически не переставали рас​таскивать страну на куски с самого начала независимого су​ществования.
1921 год был еще периодом сохранения нестабильности, когда начавшаяся было дефляция вдруг снова уступила место инфляции. Это оказалось связано с отменой существовавших вначале мер административного регулирования цен на продо​вольствие. Либерализация цен и полное восстановление сво​боды внутренней торговли обернулись инфляционным скач​ком, который, правда, благодаря жесткой финансовой поли​тике скоро сошел на нет [317, с. 181].
Уже с 1922 г. цены стали резко снижаться. Благоприят​ным оказалось также изменение курса кроны, которая с сере-

ЧЕХОСЛОВАКИЯ: «ИЗМ» С ЧЕЛОВЕЧЕСКИМ ЛИЦОМ
дины 1921 г. постепенно отвоевывала свои позиции даже у доллара, не говоря уж о валютах соседних государств, все еще испытывавших последствия кризиса. К концу 1922 г. ва​лютный курс достиг уровня, на котором и удерживался в тече​ние последующих лет [459, с. 209-213].
Укрепление кроны, в свою очередь, оказало воздействие на стабилизацию внутренних цен в Чехословакии. Любопыт​но, что вплоть до середины 1921 г. ни меры по оздоровлению государственного бюджета, ни формирование положитель​ного торгового баланса не могли обеспечить стабильности кроны. По всей вероятности, это было связано с тем, что ми​ровой финансовый рынок рассматривал крону в качестве элемента скорее германской экономики, нежели чехосло​вацкой. Полагали, будто крона, в первую очередь, зависит от состояния дел в Германии, и если оно окажется плохим, то чехословацкая валюта обесценится наряду с немецкой маркой.
Только с конца 1921 г., когда немецкая марка стала со​всем плоха (равно как и австрийская крона), а чехословацкая экономика, напротив, демонстрировала все признаки ста​бильности, крону начали рассматривать как валюту, имею​щую некую самостоятельную ценность [317, с. 183-185]. На​верное, именно этот момент может считаться символическим моментом образования прочной и стабильной чехословацкой экономики, не зависящей ни от экономики Австрии, ни от экономики Германии.
События 1922 г. стали еще одним испытанием на зрелость для чехословацкого правительства. Дело в том, что на протя​жении всего года в Чехословакию рвался спекулятивный краткосрочный капитал (по-видимому, прежде всего, из Гер​мании и Австрии), поскольку это была практически един​ственная страна Центральной и Восточной Европы со ста​бильными финансами. Большой спрос на крону создал опас​ность переоценки национальной валюты, что могло бы выз​вать неблагоприятные последствия для экспорта. В связи с возникновением подобной проблемы банковский департа​мент министерства финансов стал резко увеличивать свои за​купки иностранной валюты.
