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расходы. К маю 1921 г. немецкая валюта даже сумела не​сколько окрепнуть1 [292, с. 28-30, 437-438].
Укрепление валюты не могло быть прочным, поскольку непосредственной своей причиной имело, скорее всего, спе​кулятивный приток капитала из-за границы. Иностранцы стремились скупить как можно больше германского имуще​ства [341, с. 202]. Понятно, что вечно такого рода благоприят​ная для финансовой стабилизации конъюнктура сохраняться не могла. Требовалось поддержать привлекательность марки посредством проведения дальнейших стабилизационных ме​роприятий.
.
1Летом 1921 г. положение дел в Германии многим казалось настолько приемлемым, что министр экономики даже пред​ложил провести денежную реформу, которая подвела бы итог периоду нестабильности. Однако президент Рейхсбан​ка предвидел будущие трудности, связанные с необходимо​стью выплаты репараций, а потому воспротивился преж​девременному осуществлению столь сложных и дорогосто​ящих преобразований.
Впрочем, пессимизм Рейхсбанка и его нежелание предпри​нять хоть какие-то меры для осуществления финансовой стабилизации явно переходили разумные границы. При вы​сочайших темпах инфляции ставка рефинансирования вплоть до июля 1922г. составляла лишь 5%. В дальнейшем
она возросла, но только до 18%, что по-прежнему означало фактически бесплатный доступ к деньгам. Глава Центро​банка полагал, что рост процентных ставок ведет к усиле​нию инфляции, а потому вместо проведения одинаковой для всех жесткой монетарной политики занялся рациони​рованием кредитов. Появился класс заемщиков, имеющих лучшие, чем другие граждане и хозяйствующие субъекты, возможности получения займов. Все это, с одной стороны, способствовало росту инфляции, а с другой — предостав​ляло прекрасную возможность узкому кругу деловых лю​дей наживаться на бедствиях страны [292, с. 46, 76-77].
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Казалось бы, у страны появился шанс изменить в луч​шую сторону макроэкономическую ситуацию. Ведь каждый раз очередное увеличение цен в стране начиналось с измене​ния валютного курса. Падение марки как бы задавало ориен​тир для «пересмотра ценников». Теперь же, в условиях отно​сительно стабильной валюты, покупательский ажиотаж не​сколько спал и настало удачное время для осуществления антиинфляционной политики. Как отмечал Д. Энжелл, «если правительство оказалось способно стабилизировать валюту в 1923 г. в самый разгар оккупации Рура, оно тем бо​лее могло сделать это раньше» [260, с. 30]. Однако власть в тот момент оказалось неспособна на проведение решитель​ных действий.
У правительства Константина Ференбаха, находившего​ся у власти с июня 1920 по май 1921 г., имелась по крайней мере формальная возможность существенным образом со​кратить бюджетные расходы, особенно посредством сокра​щения размера государственного аппарата. Имелась у него и возможность для увеличения объема поступлений в бюджет за счет мобилизации налоговых платежей. Йозеф Вирт, цен​тристский министр финансов, продемонстрировал прави​тельству эти возможности. Однако министр внутренних дел сокращение бюрократических структур саботировал.
Другой конфликт имел место между министерством эко​номики, а также министерством сельского хозяйства и продо​вольствия (совместно занимавшихся субсидированием произ​водства продуктов питания), с одной стороны, и министер​ством труда — с другой. Минтруда было предупреждено от​носительно нежелательности увеличения заработной платы, поскольку связанный с этим рост издержек производства неиз​бежно должен был торпедировать усилия, предпринимаемые для удержания цен на сравнительно приемлемом для потреби​теля уровне. Однако Минтруда глубокомысленно заявило, что внутренняя стоимость труда не соответствует выплачиваемой зарплате» [341, с. 191-194]. В итоге инфляция получила еще один источник подпитки.


