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могла вступать в противоречие с задачей поддержания высо​кого жизненного уровня населения, а потому за тот же самый период времени с 13,7 % ВВП до 24,4 % увеличились бюджет​ные трансферты отдельным гражданам и их семьям. Таким об​разом, если снижение субсидий составило 10 % ВВП, то уве​личение трансфертов — 10,7 % ВВП [487, с. 9]. Получается, что в целом нагрузка на бюджеты даже повысилась, хотя структура использования правительственных финансовых ре​сурсов стала более соответствовать тем принципам, которые существуют в странах с рыночной экономикой.
Сокращение субсидий предприятиям вынудило государ​ство взять на свои плечи еще один дополнительный вид нагруз​ки. В коммерческих банках, которые, как мы знаем, ранее ак​тивно кредитовали неэффективно работающие государствен​ные предприятия, скопилась большая сумма плохих долгов. С ними надо было что-то делать, и в середине 1991 г. государ​ство приняло на себя обязательства по гарантиям примерно пя​той части всей накопившейся суммы в размере 10,5 млрд фо​ринтов [339, с. 804].
Если сравнивать степень реформирования финансов в Вен​грии с тем, что делалось в соседних странах, то результат будет явно не в пользу будапештских властей. В 1993 г. процесс сни​жения общего объема финансовой поддержки предприятий продолжился. Однако можно отметить, что даже после столь значительного сокращения бюджетных субсидий предприяти​ям в Венгрии данный показатель сохранялся на более высоком уровне (4,8 % ВВП), чем в Чехии (4,4 %) и особенно в Польше (2,5 %), хотя еще в середине 80-х гг, эти две страны тратили большую долю своего валового продукта, нежели Венгрия, на поддержку национальной экономики [487, с. 10].
Еще одним любопытным свидетельством венгерского гра​дуализма является динамика реального кредита, предостав​лявшегося венгерским предприятиям. На рубеже 80-90-х гг. происходило его снижение. Низшая точка была достигнута во втором квартале 1990 г., т.е. как раз ко времени парламент​ских выборов. После этого тенденция изменилась на противо​положную, и в четвертом квартале 1993 г. размер кредита уже на 8 % превышал размер первого квартала 1989 г. В Польше и Чехословакии, напротив, никакого разворота данной тенден-
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ции не было отмечено [487, с. 6]. Все это свидетельствует, что в данный период времени в Венгрии фактически не происхо​дила качественная перестройка отношений финансового и ре​ального секторов экономики, тогда как у соседей этот процесс шел полным ходом.
Кредит был столь доступен для венгерских предприятий в значительной степени потому, что на рубеже 80-90-х гг. ре​альные процентные ставки, как правило, были отрицательные, а административные меры уже не ограничивали получение дешевых денег. В результате объем денежной массы в на​чале 90-х гг. увеличивался. Например, в 1991 г. он возрос на 28 %, тогда как прирост ВВП в текущих ценах был примерно в два раза ниже [254, с. 990]. В дальнейшем ежегодный прирост денежной массы стал снижаться, но не слишком быстрыми темпами. Неудивительно, что инфляция тоже снижалась мед​ленно, а реальный ВВП продолжал падать, не ощущая никако​го стимулирующего воздействия дешевых денег.
Любопытно, что инфляция в Венгрии, несмотря на значи​тельный бюджетный дефицит и отрицательные процентные ставки, была не слишком большой. Достигнув своего пика в 1991 г. (35 %), она уже в последние месяцы этого года начала снижаться и затем продолжила свое равномерное убывание. На это повлияло, конечно, как отмечалось выше, аккуратное покрытие бюджетного дефицита с помощью государственных бумаг. Но большое значение имело также и то, что делало с деньгами население.
У нас в России при высоких темпах инфляции наблюда​лось паническое бегство от рубля, что, в свою очередь, усили​вало рост цен. В Венгрии в 1991 г., напротив, наблюдалось значительное увеличение размеров сбережений населения, и это сдерживало инфляцию. Причем происходило все это при некотором снижении реальных доходов.
Исследователи приводят два возможных объяснения это​го феномена. Во-первых, при общем снижении доходов они достаточно быстро росли в узкой группе преуспевающих
1Лишь в 1991 г. на некоторое время реальные процентные ставки оказались положительными, но затем положение дел вновь ухудшилось [524, с. 197].
