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крон (в следующие четыре года был получено в общей слож​ности еще 1,5 млрд пенге — так называлась новая венгерская валюта)1. Непосредственно гарантирование кредитования осуществлялось группой стран в составе Великобритании (основной кредитор), США, Италии, Швейцарии, Швеции, Голландии и Чехословакии [139, с. 31-32].
Репарационная комиссия приняла решение отложить арест имущества Венгрии, проявившей неспособность выплачивать союзникам то, что требовалось в соответствии с условиями мир​ного договора [328, с. 24]. Правда, важнейшим условием получе​ния зарубежных кредитов стало то, что Венгрия должна была в перспективе расплатиться по своей доле долгов, накопленных еще Австро-Венгрией [274, с. 57]. Наконец, после того как все эти договоренности были приняты, в Будапешт прибыл амери​канский специалист по финансам Джереми Смит для непосред​ственного контроля за ходом процесса стабилизации.
Как это ранее уже делалось в Австрии, венгерский парла​мент передал правительству полномочия, необходимые для того, чтобы увеличить налоги и сократить расходы. В течение нескольких месяцев 1924 г. была осуществлена финансовая стабилизация, и крона оказалась привязана посредством фик​сированного валютного курса к английскому фунту (подобная привязка была условием, выдвинутым главным кредитором — Великобританией). С 1927 г. обесцененную крону заменила в обращении новая валюта — пенге, формально имевшая золо​тое содержание, но не подлежавшая реальному обмену на зо​лото. Гарантией стабильности пенге была, скорее, независи​мость центрального банка от влияния правительства, кото-
1Следует отметить, что несмотря на большое значение иностранных кредитов в этот переломный для Венгрии мо​мент, страна в целом по сравнению с некоторыми своими соседями (например, Югославией) оказалась не так уж сильно погребена под бременем долгов [276, с. 229]. Ска​зался, по всей видимости, авторитарный характер власти, которая сумела не пойти на поводу у желающих увеличить размер потребления и сохранила ответственность за все, что она делает.
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рое, в свою очередь, действовало на основе значительной ав​тономии от регента1.
Прекратилось бегство от венгерской валюты. За два года (с середины 1924 до середины 1926 г.) размер депозитов в венгерских банках вырос почти в семь раз, хотя предвоенный уровень банковских сбережений так и не был достигнут. Со​ответственно заметно снизилась и норма процента [459, с. 355-356]. Тем не менее, во второй половине 20-х гг. в страну активно хлынул иностранный спекулятивный капитал, привле​ченный стабильностью венгерских финансов [274, с. 61].
Финансовая стабильность не могла быть достигнута, если параллельно с получением займа и ограничением масштабов денежной эмиссии не была обеспечена сбалансированность государственного бюджета, План стабилизации предполагал, что оздоровление бюджета произойдет за два с половиной года путем сокращения расходов, идущих на содержание го​сударственных предприятий, и увеличения доходов, получае​мых от поступления прямых налогов.
На практике же сбалансировать бюджет удалось (благо​даря неожиданно быстрому росту доходов) всего лишь за шесть месяцев, к декабрю 1924 г. Характерно, что столь быст​рое наполнение казны произошло за счет косвенных налогов и таможенных пошлин, собираемость которых (как показы​вал уже ранее пример многих стран) в слабых экономиках обычно выше, чем собираемость прямых налогов [459, с. 319— 321]. Лишь в последующие годы, когда начался заметный
1Весьма характерным для экономико-политического разви​тия хортистской Венгрии было то, что на новых деньгах над​писи оказались сделаны на языках всех народов, входивших ранее в состав Короны Святого Стефана [388, с. 347]. Ни на минуту страна не забывала о своих реваншистских планах. Сравнительно успешные экономические преобразования все время находились под угрозой уничтожения. Регент и правящий класс страны готовы были поставить на кон лю​бые успехи ради того, чтобы достигнуть внешнеполитичес​ких целей. В этом смысле, кстати, режим Хорти опять же сильно напоминал бонапартистский режим во Франции.
