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и установления номинального якоря не следует переоцени​вать. Как писал С. Гомулка, «вывод состоит в том, что полити​ка фиксированного номинального обменного курса была по​лезным, но не основным инструментом, и что в любом случае ее сохранение полностью зависело от надлежащей бюджетно-финансовой политики» [360, с. 74].
Либеральной составляющей в валютной политике Баль-церовича была замена старой системы искусственно рассчи​танных административных курсов на единый курс, позволив​ший обеспечить конвертируемость злотого. Нелиберальным элементом данной политики стало сохранение этого курса не​изменным на фоне роста цен. Тем самым номинальный курс отклонялся от реального. Ведь злотый обесценивался по отно​шению к товарной массе, но твердо стоял по отношению к доллару. По оценкам польских экономистов, злотый сначала был сильно занижен благодаря девальвации, затем курс вып​равился, и, наконец, заниженным оказался уже доллар.
В ситуации, когда национальная денежная единица пере​оценена, снижаются возможности для развития экспортного производства. Для такой сравнительно небольшой страны, как Польша, экспорт очень важен. Как полагают некоторые экономисты, первоначальные трудности становления рыноч​ной экономики были лишь усилены из-за того, что слишком долго поддерживался фиксированный валютный курс, слиш​ком поздно была проведена девальвация, да и масштабы этой девальвации [14 %) были, скорее всего, недостаточны. Торго​вый баланс страны оставался отрицательным на протяжении всего 1991 г., и только к декабрю ситуация несколько улучши​лась [537, с. 815, 819].
Если бюджетная политика Бальцеровича была в основном успешной, политика доходов и курсовая политика имели как позитивную, так и негативную стороны, то в кредитно-денеж​ной сфере польские реформаторы столкнулись по-видимому с наибольшими трудностями. Здесь задача состояла в том, что​бы снизить объем денег, поступающих в экономику, посред​ством повышения ставки рефинансирования — т.е. той про​центной ставки, под которую дает кредиты Центробанк. Ведь если процентная ставка выше, то желающих одалживать
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деньги становится меньше, и Центробанк имеет возможность ограничить масштабы эмиссии.
Ставка рефинансирования действительно была повышена и стала устанавливаться на каждый месяц. Однако, поскольку в январе реформаторы существенно недооценили темпы инф​ляции, оказалась установлена заниженная ставка. Тем не ме​нее спрос на кредиты со стороны предприятий начал быстро снижаться.
В середине 1990 г. произошла существенная модифика​ция кредитно-денежной политики. С одной стороны, рефор​маторы слишком оптимистично взглянули на темпы сниже​ния инфляции. С другой — к этому времени начало постепен​но нарастать недовольство населения, вызванное трудностя​ми реформ.
Если в первые месяцы 1990 г. в стране почти не было за​бастовок, а социологические опросы показывали, что рабочие не хотят конфронтации с правительством, способной подо​рвать столь нужные Польше реформы, то к концу лета тради​ционная стачечная активность развернулась уже в полной мере [414, с. 687]. К июню лишь 32 % респондентов заявляли о том, что они поддерживают экономический план Бальцеро​вича, тогда как в январе таковых было 50,2 % [161, с. 290]. Та​ким образом, первоначальный запас прочности правитель​ства Мазовецкого стал быстро растрачиваться, а впереди за​маячили президентские выборы, в которых премьер-министр предполагал участвовать. Для того чтобы поддержать произ​водство, было решено снизить процентную ставку до 34 % го​довых (в месячном измерении она уменьшилась с 4 до 2,5 %)'.
Данное решение оказалось несколько преждевременным. Поскольку инфляционная опасность на практике так и не была преодолена, с осени пришлось снова повышать процентную ставку. К январю 1991 г. она составляла уже 72 % годовых. Но
В это же время была несколько смягчена и фискальная по​литика. Popiwek был отменен для частных предприятий и оставлен только для государственных, что на протяжении нескольких месяцев способствовало росту реальной зар​платы [508, с. 240-241].
