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ПОЛЬША: ЧУДО, КОТОРОГО НЕ ЖДАЛИ
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концы с концами в бюджете. Воз​никла инфляция, которая достигла своего пика в 1923 г. и оказалась значительно более масштабной, чем в Австрии и Венгрии [115, с. 33], хотя перед Польшей в отличие от этих стран даже не стоял воп​рос о том, чтобы платить репа​рации странам-победительницам. Только германская и российская инфляции были по своим разме​рам масштабнее польской.
В,Грабский
Лишь формирование внепар​ламентского правительства во главе с Владиславом Грабским (одновременно являвшимся и ми​нистром финансов) в самом конце 1923 г. позволило осуществить комплекс стабилизационных мероприятий. Осознание того факта, что противоречия меж​ду исполнительной и законодательной властью препятствуют проведению жестких мер, вынудило Сейм передать прави​тельству часть своих полномочий в финансовой сфере. Грабский сумел неплохо воспользоваться новыми возможностями.
Были существенно сокращены правительственные расхо​ды (том числе военные). Улучшился сбор налогов — в частно​сти потому, что их стали рассчитывать не в постоянно обесце​нивающейся валюте, что ранее приводило к колоссальным по​терям бюджета, а на основе золота. Существенно повысились акцизы на алкоголь, сахар, спички. Дополнительно был вве​ден налог на имущество. Бюджет 1924 г. удалось свести без дефицита, благодаря этому перестали осуществлять денеж​ную эмиссию для затыкания прорех в государственном хозяй​стве. Временно существовавший ранее правительственный эмиссионный орган был преобразован Грабским в независи​мый от исполнительной власти Национальный банк Польши [334, с. 107-108; 103, с. 269].
Правительство Грабского продержалось у власти пример​но два года и успело за это время провести денежную рефор-

му, результатом которой стало появление с 1 мая 1924 г. но​вой национальной валюты — злотого. Поначалу злотый был жестко привязан к доллару, причем курс польской валюты, видимо для придания ему солидности, был точно равен курсу швейцарского франка [362, с. 44].
Впрочем, финансовая стабилизация была не слишком удачной. Польское правительство не обладало той степенью автономности, какая была у австрийского и венгерского пра​вительств под контролем Лиги Наций. Парламентский режим оказался слишком слабым и не способным принять необходи​мые меры по поддержанию финансовой стабильности. Поли​тические партии оказывали непрерывное давление на прави​тельство ради поддержания высоких государственных расхо​дов. В бюджете снова возник дефицит, и инфляция после не​которого затишья стала давать о себе знать [259, с. 140].
Финансирование бюджетного дефицита на этот раз осу​ществлялось более аккуратно, чем в период гиперинфляции. Правительство выпустило ценные бумаги, которые находи​лись в обращении наряду с банкнотами Банка Польши. Одна​ко уже к концу 1925 г. объем правительственных обяза​тельств превысил объем денежной массы, что, естественно, подорвало финансовую стабильность [295, с. 64].
Сказались, по всей видимости, и ошибки, допущенные са​мим Грабским.
Во-первых, злотый после фиксации оказался завышен, что нанесло удар по конкурентоспособности польских това​ров на мировом рынке. Связанное с этим неблагоприятное со​стояние платежного баланса подорвало стабильность нацио​нальной валюты.
Во-вторых, в отличие от руководителей Австрии (Зейпеля) и Венгрии (Бетлена), прибегавших в это время к помощи Лиги Наций для получения крупного международного займа, способного обеспечить стабильность новой национальной ва​люты (шиллинга и пенге соответственно), Грабский отверг идею зарубежной помощи, так как не хотел ставить свою страну под контроль эмиссаров Лиги.
Польский премьер надеялся на то, что зарубежные креди​ты сами придут в страну (да еще на более выгодных условиях),
